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ZLWK�SURSHU�JXDUDQWHHV�

7XUQRYHU
UDQJH� 5���������������������������(85�

'(6&5,37,21�2)�&5(',7�/,0,7

)RU�OHJDO�HQWLWLHV�ZLWK�FUHGLW�UDWLQJV�IURP�%�WR�$$$��WKH�PD[LPXP�FUHGLW�OLPLW�LV�OLPLWHG�WR��������������(85�
)RU�OHJDO�HQWLWLHV�ZLWK�FUHGLW�UDWLQJ�&&&�RU�VSHFLDO�UDWLQJV�VXFK�DV�&&4��1(:��055��',9�DQG�RWKHUV��WKH�PD[LPXP�FUHGLW�OLPLW�LV�OLPLWHG�WR��������������(85�
7KH�DGYLVHG�DPRXQW�LV�D�VKRUW�WHUP��XS�WR���PRQWKV��FUHGLW�UHFRPPHQGDWLRQ�ZKLFK�FDQ�EH�JLYHQ�WR�WKH�OHJDO�HQWLW\��,W�LV�EHOLHYHG�WKDW�D�UHFRPPHQGHG�FUHGLW
OLPLW�LV�D�PRQHWDU\�DPRXQW�ZKLFK�FDQ�EH�JLYHQ�E\���VXSSOLHUV�VLPXOWDQHRXVO\�WR�WKH�FRPSDQ\�



'(6&5,37,21�2)�&5(',7�5$7,1*6

&UHGLW�UDWLQJ 'HVFULSWLRQ 3UREDELOLW\�RI�SD\PHQW�GHIDXOW�ZLWKLQ
WKH�QH[W����PRQWKV����

$$$ /RZHVW�ULVN��7KH�FRPSDQ\�KDV�H[FHOOHQW�ILQDQFLDO�,QGLFDWRUV��+LJK�FUHGLW
WHUPV�DUH�UHFRPPHQGHG� ������������

$$ /RZHU�ULVN��/RQJ�HVWDEOLVKHG�FRPSDQ\�ZLWK�D�VWDEOH�EXVLQHVV� ������������

$ /RZ�ULVN��5HOLDEOH�FRPSDQ\��*URZWK�WUHQG� ������������

%%% 5LVN�EHORZ�QRUPDO��5HOLDEOH�FRPSDQ\� ������������

%% 1RUPDO�ULVN� ������������

% 1RUPDO�ULVN� �������������

&&& 5LVN�DERYH�QRUPDO��6KRUW�WHUP�FUHGLW�RQO\� ��������������

&& +LJK�ULVN��$Q\�FUHGLW�VKRXOG�EH�IXOO\�VHFXUHG� �������������

& +LJKHU�ULVN��1R�FUHGLW�WHUP�WR�EH�JUDQWHG� �������������

' +LJKHVW�ULVN��7KH�FRPSDQ\�RQ�WKH�YHUJH�RI�EDQNUXSWF\� ��������������

&&2 7KH�FRPSDQ\�FHDVHG�RSHUDWLRQV� ����

%36 $SSOLFDWLRQ�WR�WKH�FRXUW�IRU�UHFRJQLWLRQ�RI�EDQNUXSWF\�LV�ILOHG� ����

%1& 7KH�FRPSDQ\�LV�GHFODUHG�EDQNUXSW�E\�WKH�FRXUW� ����

&53 7KH�FRPSDQ\�LV�LQ�UHFHLYHUVKLS�SURFHHGLQJV� ���

/43 7KH�FRPSDQ\�KDV�VWDUWHG�OLTXLGDWLRQ�SURFHVV� ����

/4) 7KH�FRPSDQ\�LV�OLTXLGDWHG��GLVVROYHG��ZRXQG�XS�� ����

715 7HPSRUDU\�UDWLQJ�FDQQRW�EH�JLYHQ� ���

&&4 7KH�FRPSDQ\�FDQQRW�EH�UDWHG�EHFDXVH�LW�RSHUDWHV�DV�D�KROGLQJ�FRPSDQ\�RU
FRQGXFWV�ILQDQFLDO�DFWLYLWLHV� ������

154 7KH�FRPSDQ\�FDQQRW�EH�UDWHG�GXH�WR�ODFN�RI�LQIRUPDWLRQ� ���

&17 7KH�FRPSDQ\�LV�QRW�WUDFHG� ����

1(: 7KH�FRPSDQ\�LV�D�QHZO\�HVWDEOLVKHG�EXVLQHVV� ������

55% 7KH�FRPSDQ\�KDV�UHFHQWO\�UHRUJDQL]HG�EXVLQHVV� ������

%5$ 7KH�FRPSDQ\�LV�D�EUDQFK� ������

055 7KH�FRPSDQ\�ZDV�UHFHQWO\�LQ�D�PHUJHU�SURFHVV� ������

',9 7KH�FRPSDQ\�ZDV�UHFHQWO\�LQ�D�GLYLVLRQ�SURFHVV� ������

'(6&5,37,21�2)�),1$1&,$/�.(<�5$7,26

.H\�UDWLR 'HVFULSWLRQ

5HWXUQ�RQ�VDOHV��� 3URILW�EHIRUH�WD[DWLRQ���1HW�VDOHV

2SHUDWLQJ�PDUJLQ�RI�SURILW��� 2SHUDWLQJ�SURILW���1HW�VDOHV

5HWXUQ�RQ�LQYHVWPHQW��� 3URILW�EHIRUH�WD[DWLRQ���(TXLW\

&XUUHQW�DVVHWV�WXUQRYHU 1HW�VDOHV���&XUUHQW�DVVHWV

:RUNLQJ�FDSLWDO &XUUHQW�DVVHWV���6KRUW�WHUP�OLDELOLWLHV

/HYHUDJH (TXLW\���7RWDO�DVVHWV

&XUUHQW�UDWLR &XUUHQW�DVVHWV���6KRUW�WHUP�OLDELOLWLHV

4XLFN�UDWLR �&XUUHQW�DVVHWV���6WRFN����6KRUW�WHUP�OLDELOLWLHV

&DVK�UDWLR &DVK���6KRUW�WHUP�OLDELOLWLHV

'HEW�WR�HTXLW\�UDWLR 7RWDO�OLDELOLWLHV���(TXLW\



&28175<�'$7$�75$163$5(1&<�,1'(;

&RXQWU\ &RXQWU\�UDQN 'DWD�WUDQVSDUHQF\�LQGH[ 'DWD�WUDQVSDUHQF\�OHYHO

/DWYLD ��RXW�RI���� ����� 9HU\�KLJK�OHYHO

(;3/$1$7,21�2)�&28175<�'$7$�75$163$5(1&<�,1'(;

7KH�FRXQWU\�EXVLQHVV�GDWD�WUDQVSDUHQF\�LQGH[�LV�EDVHG�RQ�WKH�DYDLODELOLW\�RI�LQIRUPDWLRQ�DERXW�EXVLQHVVHV�LQ�WKH�FRXQWU\���WKH�PRUH�GDWD�LV
DYDLODEOH�LQ�D�SDUWLFXODU�FRXQWU\��WKH�KLJKHU�WKH�GDWD�WUDQVSDUHQF\�OHYHO�DQG�WKH�KLJKHU�WKH�FRXQWU\
V�UDQN�LQ�WKLV�WDEOH�
$�KLJKHU�OHYHO�RI�GDWD�DYDLODELOLW\�LQ�D�FRXQWU\�UHVXOWV�LQ�D�ORZHU�WUDGH�ULVN�DQG�D�KLJKHU�UDQNLQJ�RQ�WKH�LQGH[�

'DWD�7UDQVSDUHQF\�,QGH[�KDV���OHYHOV��PHDVXUHG�LQ�SRLQWV��

'DWD�WUDQVSDUHQF\�OHYHO $PRXQW�RI�SRLQWV

9HU\�KLJK�OHYHO ��������

+LJK�OHYHO �������

0HGLXP�OHYHO �������

/RZ�OHYHO �������

9HU\�ORZ�OHYHO ������

$�KLJKHU�LQGH[�OHYHO�LPSOLHV�EHWWHU�WUDQVSDUHQF\��7KH�VFDOH�UDQJHV�IURP���WR������ZKHUH�����UHSUHVHQWV�PD[LPXP�WUDQVSDUHQF\�DQG��
UHSUHVHQWV�PLQLPXP�WUDQVSDUHQF\�
7KH�'DWD�7UDQVSDUHQF\�,QGH[�LV�SURYLGHG�WR�FOLHQWV�WR�KHOS�WKHP�XQGHUVWDQG�KRZ�RSHQ�D�FRXQWU\�LV�LQ�WHUPV�RI�GDWD�FROOHFWLRQ�
,W
V�LPSRUWDQW�WR�QRWH�WKDW�DV�WKH�DPRXQW�RI�LQIRUPDWLRQ�DYDLODEOH�GHFUHDVHV��WKH�ULVN�DVVRFLDWHG�ZLWK�WUDGH�LQFUHDVHV���WKLV�LV�EHFDXVH
LQVXIILFLHQW�GDWD�PDNHV�LW�FKDOOHQJLQJ�WR�DVVHVV�WKH�UHOLDELOLW\�RI�D�FRPSDQ\�
�



&28175<�(&2120,&�29(59,(:

&28175<�'(9(/230(17�,1',&$7256

,QGLFDWRU ���� ���� ���� ���� ����

*'3��FXUUHQW�86�� ����������
������

����������
������

����������
������

����������
������

����������
������

*'3�SHU�FDSLWD��FXUUHQW�86�� ��������� ��������� ��������� ��������� ���������

'RPHVWLF�FUHGLW�WR�SULYDWH�VHFWRU����RI�*'3� ����� ����� ����� ����� �����

([SRUWV�RI�JRRGV�DQG�VHUYLFHV����RI�*'3� ����� ����� ����� ����� �����

,PSRUWV�RI�JRRGV�DQG�VHUYLFHV����RI�*'3� ����� ����� ����� ����� �����

*URVV�GRPHVWLF�VDYLQJV����RI�*'3� ����� ����� ����� ����� �����

*URVV�VDYLQJV����RI�*'3� ����� ����� ����� ����� �����

&ODLPV�RQ�FHQWUDO�JRYHUQPHQW��HWF�����*'3� ���� ���� ���� ���� ����

7D[�UHYHQXH����RI�*'3� � ����� ����� ����� �����

&HQWUDO�JRYHUQPHQW�GHEW��WRWDO����RI�*'3� � � � � �

&RQVXPHU�SULFH�LQGH[������� ����� ������ ������ ������ ������ ������

,QIODWLRQ��FRQVXPHU�SULFHV��DQQXDO��� ����� ���� ���� ���� ����

3RSXODWLRQ��WRWDO ��������� ��������� ��������� ��������� ���������

8QHPSOR\PHQW��WRWDO����RI�WRWDO�ODERU�IRUFH���PRGHOHG�,/2
HVWLPDWH� ���� ���� ���� ���� ����

&2��HPLVVLRQV��NW� � � �������� �������� ��������

5HQHZDEOH�HQHUJ\�FRQVXPSWLRQ����RI�WRWDO�ILQDO�HQHUJ\
FRQVXPSWLRQ� � � ����� ����� �����

&RQWURO�RI�&RUUXSWLRQ��(VWLPDWH ���� ���� ���� ���� ����

'(),1,7,216�2)�&28175<�'(9(/230(17�,1',&$7256

,QGLFDWRU 8QLW�RI�PHDVXUH 'HILQLWLRQ

*'3��FXUUHQW�86�� 86' 7RWDO�PDUNHW�YDOXH�RI�DOO�ILQDO�JRRGV�DQG�VHUYLFHV�SURGXFHG
LQ�D�FRXQWU\�LQ�D�JLYHQ�\HDU��H[SUHVVHG�LQ�FXUUHQW�86�GROODUV�

*'3�SHU�FDSLWD��FXUUHQW�86�� 86' *'3�GLYLGHG�E\�WKH�PLG�\HDU�SRSXODWLRQ��H[SUHVVHG�LQ
FXUUHQW�86�GROODUV�

'RPHVWLF�FUHGLW�WR�SULYDWH�VHFWRU����RI�*'3� SHUFHQW 5DWLR�RI�WRWDO�ORDQV�WR�WKH�SULYDWH�VHFWRU�E\�GRPHVWLF�EDQNV
WR�WKH�*'3��H[SUHVVHG�DV�D�SHUFHQWDJH�

([SRUWV�RI�JRRGV�DQG�VHUYLFHV����RI�*'3� SHUFHQW 5DWLR�RI�WKH�YDOXH�RI�H[SRUWHG�JRRGV�DQG�VHUYLFHV�WR�WKH
*'3��H[SUHVVHG�DV�D�SHUFHQWDJH�

,PSRUWV�RI�JRRGV�DQG�VHUYLFHV����RI�*'3� SHUFHQW 5DWLR�RI�WKH�YDOXH�RI�LPSRUWHG�JRRGV�DQG�VHUYLFHV�WR�WKH
*'3��H[SUHVVHG�DV�D�SHUFHQWDJH�

*URVV�GRPHVWLF�VDYLQJV����RI�*'3� SHUFHQW 5DWLR�RI�WKH�VXP�RI�QDWLRQDO�VDYLQJV�DQG�FRQVXPSWLRQ�RI
IL[HG�FDSLWDO�WR�WKH�*'3��H[SUHVVHG�DV�D�SHUFHQWDJH�

*URVV�VDYLQJV����RI�*'3� SHUFHQW 5DWLR�RI�WRWDO�VDYLQJV��JURVV�QDWLRQDO�VDYLQJV�SOXV
GHSUHFLDWLRQ��WR�WKH�*'3��H[SUHVVHG�DV�D�SHUFHQWDJH�

&ODLPV�RQ�FHQWUDO�JRYHUQPHQW��HWF�����*'3� SHUFHQW
5DWLR�RI�WKH�ILQDQFLDO�DVVHWV�KHOG�E\�WKH�FHQWUDO�EDQN�
PRQHWDU\�DXWKRULWLHV��DQG�RWKHU�RIILFLDO�HQWLWLHV�WR�WKH�*'3�
H[SUHVVHG�DV�D�SHUFHQWDJH�

7D[�UHYHQXH����RI�*'3� SHUFHQW 5DWLR�RI�WRWDO�WD[�DQG�VRFLDO�VHFXULW\�FRQWULEXWLRQV�FROOHFWHG
E\�WKH�JRYHUQPHQW�WR�WKH�*'3��H[SUHVVHG�DV�D�SHUFHQWDJH�

&HQWUDO�JRYHUQPHQW�GHEW��WRWDO����RI�*'3� SHUFHQW 5DWLR�RI�WKH�FRQVROLGDWHG�FHQWUDO�JRYHUQPHQW�GHEW�WR�WKH
*'3��H[SUHVVHG�DV�D�SHUFHQWDJH�

&RQVXPHU�SULFH�LQGH[������� ����� LQGH[�SRLQWV 0HDVXUH�RI�WKH�DYHUDJH�SULFH�RI�D�EDVNHW�RI�JRRGV�DQG
VHUYLFHV��UHODWLYH�WR������



,QGLFDWRU 8QLW�RI�PHDVXUH 'HILQLWLRQ

,QIODWLRQ��FRQVXPHU�SULFHV��DQQXDO��� SHUFHQW $QQXDO�SHUFHQWDJH�FKDQJH�LQ�WKH�FRQVXPHU�SULFH�LQGH[�

3RSXODWLRQ��WRWDO QXPEHU 7RWDO�QXPEHU�RI�SHRSOH�OLYLQJ�LQ�D�FRXQWU\�

8QHPSOR\PHQW��WRWDO����RI�WRWDO�ODERU�IRUFH���PRGHOHG
,/2�HVWLPDWH� SHUFHQW

5DWLR�RI�WKH�WRWDO�QXPEHU�RI�XQHPSOR\HG�SHRSOH�WR�WKH�WRWDO
ODERU�IRUFH��H[SUHVVHG�DV�D�SHUFHQWDJH��HVWLPDWHG�E\�WKH
,QWHUQDWLRQDO�/DERXU�2UJDQL]DWLRQ��

&2��HPLVVLRQV��NW� NW 7RWDO�DPRXQW�RI�FDUERQ�GLR[LGH�UHOHDVHG�LQWR�WKH
DWPRVSKHUH�E\�KXPDQ�DFWLYLWLHV��PHDVXUHG�LQ�NLORWRQQHV�

5HQHZDEOH�HQHUJ\�FRQVXPSWLRQ����RI�WRWDO�ILQDO�HQHUJ\
FRQVXPSWLRQ� SHUFHQW

5DWLR�RI�WKH�ILQDO�HQHUJ\�FRQVXPSWLRQ�IURP�UHQHZDEOH
VRXUFHV�WR�WKH�WRWDO�ILQDO�HQHUJ\�FRQVXPSWLRQ��H[SUHVVHG�DV
D�SHUFHQWDJH�

&RQWURO�RI�&RUUXSWLRQ��(VWLPDWH SRLQWV

3HUFHSWLRQ�EDVHG�LQGH[�UDQNLQJ�FRXQWULHV�EDVHG�RQ�WKH
SHUFHLYHG�OHYHO�RI�FRUUXSWLRQ�LQ�WKH�SXEOLF�VHFWRU��(VWLPDWH
JLYHV�WKH�FRXQWU\
V�VFRUH�RQ�WKH�DJJUHJDWH�LQGLFDWRU��LQ�XQLWV
RI�D�VWDQGDUG�QRUPDO�GLVWULEXWLRQ��L�H��UDQJLQJ�IURP
DSSUR[LPDWHO\������WR�����

),1$/�&200(176

7KH�LQIRUPDWLRQ�JLYHQ�LQ�WKLV�UHSRUW�ZDV�UHFHLYHG�IURP�DOO�DFFHVVLEOH�VRXUFHV�



),1$1&,$/�67$7(0(176

%$/$1&(�6+((7 )250$7��81,),('

� (QG�GDWH ���������� ���������� ����������

� 3HULRG��0RQWKV� �� �� ��

� &XUUHQF\ (85 (85 (85

� &RQVROLGDWHG 1R 1R 1R

� 6RXUFH 2IILFLDO 2IILFLDO 2IILFLDO

5RZ�QXPEHU 5RZ�QDPH �

�������� $66(76

�������� ���121�&855(17�$66(76

�������� ����������RWKHU�LQWDQJLEOH�ULJKWV �������� ������ ������

�������� �����7RWDO�,QWDQJLEOH�)L[HG�$VVHWV �������� ������ ������

�������� ����������RWKHU�WDQJLEOH�DVVHWV ��������� ��������� ����������

�������� �������7RWDO�2WKHU�7DQJLEOH�$VVHWV ��������� ��������� ����������

�������� �����7RWDO�7DQJLEOH�)L[HG�$VVHWV ��������� ��������� ����������

�������� ���727$/�121�&855(17�$66(76 ��������� ��������� ����������

�������� ���&855(17�$66(76

�������� ����������UHFHLYDEOHV�IURP�WKLUG�SDUWLHV ���������� ���������� ����������

�������� ����������UHFHLYDEOHV�IURP�UHODWHG�SDUWLHV ��������� �������� ��������

�������� ����������RWKHU�UHFHLYDEOHV ��������� ��������� ���������

�������� �����7RWDO�5HFHLYDEOHV ���������� ���������� ����������

�������� �����7RWDO�&DVK�$QG�%DQN ���������� ���������� ����������

�������� ���727$/�&855(17�$66(76 ������������ ������������ ����������

�������� ���27+(5�$66(76

�������� ���727$/�27+(5�$66(76

�������� 727$/�$66(76 ������������ ������������ ����������

�������� (48,7<�$1'�/,$%,/,7,(6

�������� ���(48,7<

�������� ��������VKDUH�FDSLWDO �������� �������� ��������

�������� �����7RWDO�6KDUH�&DSLWDO�$QG�2SHUDWLRQV�:LWK
6KDUHV �������� �������� ��������

�������� ��������UHWDLQHG�HDUQLQJV ���������� ���������� ����������

�������� ��������SURILW�IRU�WKH�\HDU ���������� ���������� ����������

�������� �����7RWDO�5HVHUYHV ���������� ���������� ����������

�������� ���727$/�(48,7< ���������� ���������� ����������

�������� ���3529,6,216�$1'�27+(5�5(6(59(6

�������� ���727$/�3529,6,216�$1'�27+(5�5(6(59(6

�������� ���/,$%,/,7,(6

�������� �����/21*�7(50�/,$%,/,7,(6

�������� �����727$/�/21*�7(50�/,$%,/,7,(6

�������� �����6+257�7(50�/,$%,/,7,(6

�������� ��������DFFRXQWV�SD\DEOH ���������� ���������� ����������

�������� ��������VKRUW�WHUP�ORDQV�DQG�QRWHV ���� ���� ��������

�������� ��������VKRUW�WHUP�OLDELOLWLHV�WR�UHODWHG�SDUWLHV ��������� ���������� ����������



� (QG�GDWH ���������� ���������� ����������

� 3HULRG��0RQWKV� �� �� ��

� &XUUHQF\ (85 (85 (85

� &RQVROLGDWHG 1R 1R 1R

� 6RXUFH 2IILFLDO 2IILFLDO 2IILFLDO

5RZ�QXPEHU 5RZ�QDPH �

�������� ��������VKRUW�WHUP�OLDELOLWLHV�WR�VWDWH ��������� ��������� ���������

�������� ��������RWKHU�VKRUW�WHUP�OLDELOLWLHV ��������� ��������� ���������

�������� �����727$/�6+257�7(50�/,$%,/,7,(6 ���������� ���������� ����������

�������� �����27+(5�/,$%,/,7,(6

�������� �����727$/�27+(5�/,$%,/,7,(6

�������� ���727$/�/,$%,/,7,(6 ���������� ���������� ����������

�������� 727$/�(48,7<�$1'�/,$%,/,7,(6 ������������ ������������ ����������

,1&20(�67$7(0(17 )250$7��81,),('

� (QG�GDWH ���������� ���������� ����������

� 3HULRG��0RQWKV� �� �� ��

� &XUUHQF\ (85 (85 (85

� &RQVROLGDWHG 1R 1R 1R

� 6RXUFH 2IILFLDO 2IILFLDO 2IILFLDO

5RZ�QXPEHU 5RZ�QDPH �

����� �����785129(5 ������������ ������������ ������������

����� �����&267�2)�*22'6�62/' ������������� ������������� �������������

����� �����*5266�352),7 ������������ ������������ ����������

����� �����2SHUDWLQJ�([SHQVHV ����������� ����������� �����������

����� ��������6HOOLQJ�([SHQVHV ����������� ����������� ����������

����� ��������$GPLQLVWUDWLYH�([SHQVHV ����������� ����������� �����������

����� ��������2WKHU�2SHUDWLQJ�([SHQVHV ���������� ���������� ����������

����� �����2SHUDWLQJ�,QFRPH ��������� ��������� ���������
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